
1/3

SANSKRITI IAS
sanskritiias.com/hindi/news-articles/cycle-of-low-growth-and-high-inflation

(प्रारंिभक परी�ा: आिथ�क और सामािजक िवकास)
 (म�ुय परी�ा, प्र�नपतर् 3: भारतीय अथ��यव�था तथा योजना, संसाधनों को जटुाने, प्रगित, िवकास तथा

रोज़गार से संबंिधत िवषय।)

संदभ�

कुछ अथ�शाि�तर्यों का कहना है िक सरकार को अथ��यव�था के साथ कुछ करने की आव�यकता नही ं
है, �योंिक यह अपने आप पनुज�िवत हो जाएगी।
इन अथ�शाि�तर्यों का तक�  है िक ‘गर्ेट िडप्रेशन’ की तरह ही वैि�वक �तर पर अथ��यव�था म� िफर से
उछाल आएगा।

उ�त त�य से असहमित के कारण

1. मांग म� कमी

‘गर्ेट िडप्रेशन’ के प�चात ्ि�तीय िव�वय�ु के कारण मांग का सृजन हुआ था। िवशेषकर संय�ुत रा�य
अमेिरका, जो बड़े पैमाने पर िवनाश से बचा हुआ था, उसने अपनी औ�ोिगक �मताओ ंका प्रयोग सहयोगी
रा�ट्रों की आपूित� आव�यकताओ ंके िलये िकया था।
वत�मान पिरद�ृय म�, मांग सृजन के िलये कोई िवशेष प्रयास नही ंिकया जा रहा है, जबिक कोिवड-19
महामारी के पिरणाम�व�प मांग म� कमी आई है।
ऐसा इसिलये है �योंिक रोज़गार म� कटौती हुई ह�, और जहाँ रोज़गार बरकरार ह� वहाँ वेतन म� कटौती की
गई है।
इस िनराशाजनक पिरद�ृय म� एकमातर् उ�मीद यह है िक पि�चमी जगत ने अथ��यव�था को तेज़ करने के
िलये �यय म� वृि� की है।
भारतीय िनया�तकों के दिृ�टकोण से बढ़ती माल ढुलाई लागत और कंटेनरों की अनपुल�धता प्रमखु
प्रित�पि��यों के सापे� एक मह�वपूण� बाधा है।

https://www.sanskritiias.com/hindi/news-articles/cycle-of-low-growth-and-high-inflation


2/3

2. ि�थर संवृि� दर

भारत िवगत दो ितमािहयों म� ि�थर संवृि� दर से िन�न संवृि� दर से जझू रहा है।
चालू ितमाही म� कोई भी संवृि� भर्ामक होगी �योंिक यह िवगत वष� की पहली ितमाही की नकारा�मक
संवृि� के कारण ऊपर आती है, इसे ही  सांि�यकीय प्रणाली म� ‘कम आधार प्रभाव’ (Low Base
Effect) के �प म� जाना जाता है।
आधार प्रभाव बताता है िक वष�-दर-वष� संवृि� को मापते समय, िवगत वष� की सं�या को आधार के �प म�
लेते ह� और संवृि� को प्रितशत के �प म� मापते ह�।
िवगत वष� �ारा िनधा� िरत िन�न प्रारंिभक आधार के �प म�, इस वष� लगभग िकसी भी संवृि� को एक
मह�वपूण� संवृि� प्रितशत के �प म� देखा जाता है। इसकी तलुना म� िनरपे� संवृि� का आँकड़ा नग�य
है।

उ�च मदुर्ा�फीित के कारण

भारत म� मदुर्ा�फीित का आयात उ�च व�तओु ंकी कीमतों और उ�च पिरसंपि� म�ूय के संयोजन के
मा�यम से िकया जा रहा है, जो वैि�वक �तर पर ‘अ�यिधक ढीली मौिदर्क नीित’ से प्रभािवत है।
यू.एस. जैसे िवकिसत पूंजी बाज़ार की तलुना म� भारत का बाज़ार पूंजीकरण अपे�ाकृत कम है। इसिलये
यह पिरसंपि� की कीमतों म� वृि� के िबना भारी पूंजी प्रवाह को अवशोिषत नही ंकर सकता है।
म�यम और िन�न-म�यम वग� प्रितगामी अप्र�य� करों और उ�च मदुर्ा�फीित से प्रभािवत होते ह�। साथ
ही, उ�त मदुर्ा�फीित के कारण उनकी संपि� का �रण भी होता है।
िवशेषतः िन�न म�यम वग� के मामले म� मदुर्ा�फीित घातक है, �योंिक उनके पास िकसी भी ‘हाड� एसेट’
तक पहुँच नही ंहोती है, िजसम� सबसे मौिलक हाड� एसेट सोना भी शािमल है।

ईधंन का म�ूय

आपूित� शर् ृंखला की बाधाओ ंने भारत म� मदुर्ा�फीित म� योगदान िदया है।
कोिवड-19 की वजह से इन बाधाओ ंऔर इनके प्रितिक्रयावादी उपायों को लाग ूकरने के कारण
आव�यक व�तओु ंकी लागत म� वृि� हुई है।
ईधंन पर सरकारों की अ�यिधक कराधान नीित ने ि�थित को और खराब कर िदया है।
ईधंन की बढ़ती कीमत� पिरवहन की लागत म� वृि� करके समगर् अथ��यव�था म� मदुर्ा�फीित को बढ़ाती
ह�।
इसके अितिर�त, ईधंन की कीमतों म� वृि� से आम जनमानस के मािसक खच� म� भी वृि� होगी।

भारतीय िरज़व� ब�क की प्रितिक्रया

भारतीय िरज़व� ब�क (RBI) िफ़लहाल इसे प्राथिमकता नही ंदे रहा है। उसका कहना है िक मदुर्ा�फीित
प्रकृित म� �िणक है।
आर.बी.आई. सरकारी प्रितभिूत अिधगर्हण काय�क्रम (G-SAP) के मा�यम से िव�तारवादी मौिदर्क
नीित का पालन करते हुए भारी तरलता का संचार कर रहा है।
ऐसा सरकारी बॉ�ड की �याज दरों को 6.0 प्रितशत और उसके आसपास रखने के िलये िडज़ाइन िकया
गया है।

1. �याज दर
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कोई भी क� दर्ीय ब�क जब महसूस करता है िक मदुर्ा�फीित बढ़ रही है, तो उसके िलये एकमातर् समाधान
तरलता को कड़ा करना होता है। इससे मदुर्ा की लागत भी बढ़ती है।
यिद वह मदुर्ा�फीित को कम नही ंकरता है, तो रेपो दरों को इस वष� के अंत म� या आगामी वष� की
श�ुआत म� बढ़ाना होगा।
मदुर्ा आपूित� को कम करने से प्रितकूल प्रभाव पड़ता है, जो अथ��यव�था के बढ़ते �ेतर्क को धीमा कर
देता है।
बढ़ती �याज दरों से देश म� कुल मांग म� कमी आती है, िजससे जी.डी.पी. प्रभािवत होती है।

2. गैर-िन�पािदत पिरसंपि�

बढ़ती �याज दर, तरलता की कमी और कंपिनयों को ऋण की पेशकश करने से साव�जिनक �ेतर् के ब�कों
की गैर-िन�पािदत पिरसंपि�याँ तेज़ी से बढ़ रही ह�।
लघ ुऔर म�यम �तर का �ेतर् ‘िम�ंकी मोम�ट’ (Minsky Moment) का सामना कर रहा है।
अथ�शा�तर्ी हाइमन िम��की �ारा प्रितपािदत ‘िम�ंकी मोम�ट’ बताता है िक प्र�येक क्रेिडट चक्र म� तीन
अलग-अलग चरण होते ह�।
पहला चरण, ब�करों �ारा सावधानीपूव�क उधार देने और जोिखम से बचने का होता है।
दसूरा चरण, भरोसेमदं देनदारों को उधार देना है, जो मलूधन और उसके �याज का भगुतान कर सकते ह�।
तीसरा चरण, बढ़ती संपि� की कीमतों के कारण उ�साह की ि�थित है, जहाँ ब�कर कज़�दारों को उधार
देते ह�, चाहे उनम� �याज भगुतान की �मता है या नही।ं

िम�ंकी मोम�ट

िम�ंकी मोम�ट संपि� की कीमतों म� िगरावट का प्रतीक है, िजससे बड़े पैमाने पर घबराहट होती है और
देनदार �याज और मलूधन का भगुतान करने म� असमथ�ता महसूस करते ह�।
भारत अपने िम�ंकी मोम�ट म� पहुँच गया है। इसका अिभप्राय यह है िक साव�जिनक �ेतर् की इकाई और
कई अ�य ब�कों को डूबे कज़� की भरपाई के िलये प्रचरु मातर्ा म� पूंजी की आव�यकता होगी।
भारत म� िवगत 18 माह म� कई ब�क और िव�ीय सं�थान डूब चकेु ह�।

िन�कष�

भारतीय अथ��यव�था िन�न संवृि� और उ�च मदुर्ा�फीित के द�ुचक्र म� रहेगी, जब तक िक नीितगत
कार�वाई उ�च मांग और संवृि� को सिुनि�चत नही ंकरती है।
नीितगत ह�त�ेपों के अभाव म� भारत ‘के-शेप िरकवरी’ के रा�ते पर रहेगा, जहाँ कम कज़� वाले बड़े
कॉरपोरेट छोटे और म�यम �ेतर्ों की कीमत पर सम�ृ होंगे।


