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(मु�  परी�ा, सामा� अ�यन  ��प� : 3 - भारतीय अथ��व�ा  तथा  योजना,
संसाधन� को जुटाने, �ग�त, �वकास तथा  रोज़गार से संबं�धत �वषय।)

संदभ�

क� �  सरकार तथा  भारतीय  �रज़व� ब�क के म� ‘मु�ा���त ल�ीकरण ’ के संबंध म� �ए
मूल समझौते क�  अव�ध 31 माच� को समा� हो रही है,�जससे साव�ज�नक �े� म� मौ��क
नी�त के इस पहलू का  मू�ांकन  शु� हो गया  है।

‘मु�ा���त ल�ीकरण ’

‘मु�ा���त ल�ीकरण ’ �न�द� � वा�ष�क मु�ा���त दर को �ा� करने के
�लयेक� �ीय  ब�क क�  एक नी�त है। ‘मु�ा���त ल�ीकरण ’ इस �स�ा ंत पर
आधा�रत है �क दीघ�का�लक आ�थ�क �वकास के �लये मू� ��रता  बनाए रखना
आव�क है तथा  मू� ��रता  मु�ा���त को �नयं��त करके �ा� क�  जा
सकती है।
मौ��क नी�त �नधा �रण  म� पारद�श�ता , ��रता , पूवा �न ुमान  तथा  क� �ीय  ब�क क�
जवाबदेही सु�न��त करने हेतु ‘मु�ा���त ल�ीकरण ’ को मह�पूण� माना  जाता
है। गौरतलब है �क क�मत�म� �नरंतर होने वाली वृ�� से बचत एवं �नवेश पर
��तकूल �भाव  पड़ता  है।
इसे क� �ीय  ब�क के अ� संभा�वत नी�तगत ल�� के अनु�प �नधा ��रत �कया  जा
सकता  है,�जसम� �व�नमय  दर, बेरोज़गारी या  रा�ीय  आय  को ल��त करना
शा�मल है।
क� �ीय  ब�क �ारा  �नधा ��रत मु�ा���त तथा  उसके �नकट� ल� को �ा� करने
के �लये ‘कठोर मु�ा���त ल�ीकरण ’, जब�क �ाज दर� म� ��रता , �व�नमय
दर, उ�ादन  व  रोज़गार से संबं�धत चुनौ�तय� से �नपटने के �लये ‘लचीली
मु�ा���त ल�ीकरण ’ को अपनाया  जाता  है।

भारत का  मु�ा���त ल�ीकरण  ढा ँचा
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क� �ीय  ब�क तथा  भारत सरकार ने वष� 2015 म� आ�थ�क �वकास एवं मू� ��रता
सु�न��त करने हेतु एक नी�तगत ढा ँच े पर सहम�त �� क�। �ाथ�मक उ�े�
केअंतग�त वष� 2016 म� ‘लचीली मु�ा���त ल�ीकरण ’ को अपनाया  गया। इसके
साथ ही भारत मु�ा���त �नयं�ण  के �लये सं�ा�नक तं� �वक�सत करने वाले
देश� क�  �ेणी म� शा�मल हो गया।
लचीली मु�ा���त ल�ीकरण  ढा ँच े को वैधा�नक आधार �दान  करने के �लये
भारतीय  �रज़व� ब�क अ�ध�नयम, 1934 म� संशोधन  �कया  गया , �जसके तहत यह
�ावधान  �कया  गया  था  �क क� �  सरकार ��ेक पा ँच  वष� म� क� �ीय  ब�क से परामश�
कर मु�ा���त ल� को �नधा ��रत करेगी।
इसके प�ात् 4(+/-2)% लचीली मु�ा���त का  ल� �नधा ��रत �कया  गया। इसके
अंतग�त उपभो�ा  मू� आधा�रत मु�ा���त को �मुख संकेतक के �प म� देखा
गया।

मु�ा���त संबंधी धारणा

1970 के दशक म� उ� मु�ा���त के प�र�े� म� ��स� मौ��क अथ�शा�ी �म�न
��डमैन  ने सुझाव  �दया  �क मु�ा���त �नयं��त करने के �लये ‘मु�ा-आपू�त�
ल�ीकरण ’ को एक साधन  के �प म� �योग �कया  जा  सकता  है।
हाला ँ�क,सम��गत आ�थ�क नी�त के मा�म से �ापक �हत� को �ा� नह� �कया
जा  सकता , �क� तु यह मु�ा���त ल�ीकरण  के संबंध म� उपयोगी समझ �वक�सत
करने म� लाभ�द  हो सकती है। मु�ा���त ल�ीकरण , मु�ा���त �नयं�ण
नी�तय� क�  केवल क�ना  मा� है।

मु�ा���त ल�ीकरण  ढा ँच े का  मू�ांकन

इस संबंध म� दो �मुख �ब� दु ये ह� �क वष� 2016 म� जब मु�ा���त क�  दर �नधा ��रतक�
गई थी, तब से मु�ा���त 2-6% के �नधा ��रत मापदंड के अनुसार बनी �ई है।
दूसरा ,क� �ीय  �रज़व� ब�क मु�ा���त संबंधी अपे�ाओ ंको पूरा  करने म� सफल रहा
है।
य��प मु�ा���त ल�ीकरण ,�न� मु�ा���त दर को �ा� करने म� सफल �आ
है, �क� तु यह मु�ा���त ल�ीकरण  के �लये �नधा ��रत ल�� के अनु�प नह� है।
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