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रा�यो ंम� नकदी प्रवाह बढ़ाने की आव�यकता
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(प्रारंिभक परी�ा :  आिथ�क और सामािजक िवकास)
 (म�ुय परी�ा, प्र�न पतर् 3: भारतीय अथ��यव�था तथा योजना, संसाधनों को जटुाने, प्रगित, िवकास तथा रोज़गार से

संबंिधत िवषय, सरकारी बजट)

संदभ�

महामारी के कारण रा�यों के कोष पर बढ़ते दबाव के म�य यह माँग उठ रही है िक क� दर् सरकार को कर ह�तांतरण बढ़ाकर,
रा�यों को एक और अिनि�चत वष� से िनपटने म� मदद करनी चािहये, िजससे उनके �यय को सिुवधाजनक बनाया जा सकता
है।

वत�मान पिरद�ृय

भारतीय िरज़व� ब�क (RBI), रा�य िवकास ऋण (SDL) या बॉ�ड की नीलामी करता है, जो रा�य सरकारों के
िव�ीय घाटे को पूरा करने के िलये धन जटुाने का प्रमखु स्रोत ह�।
वष� 2020-21 म�, इस स्रोत के मा�यम से जटुाई गई सकल रािश िवगत वष� के ₹6.3 िट्रिलयन से बढ़कर ₹8
िट्रिलयन हो गई थी।

इस वष� रा�यों का प्रदश�न

चालू िव� वष� की पहली ितमाही म� बॉ�ड का सकल िनग�म ₹1.4 लाख करोड़ रहा है। यह रािश िवगत वष� जारी
िकये गए बॉ�ड (₹1.7 िट्रिलयन) की तलुना म� 14 प्रितशत कम है।
गौरतलब है िक इसी दौरान रा�य सरकारों के ‘देश�यापी लॉकडाउन’ के कारण नकदी प्रवाह म� �यवधान आया है।
उ�त धनरािश रा�यों �ारा बाज़ार से प्र�तािवत उधारी ₹1.8 िट्रिलयन की तलुना म� लगभग 20 प्रितशत कम है।

रा�यों की उधारी म� कमी के कारक

पहला, माच� के अंत म� क� दर् �ारा ₹450 अरब  का अितिर�त कर ह�तांतरण। यह रािश ₹5.5 लाख करोड़ के कर
ह�तांतरण से अिधक थी, िजसे फरवरी म� बजट के दौरान पेश िकये गए 2020-21 के संशोिधत अनमुानों म� शािमल
िकया गया था।
दसूरा, अप्रैल म� िरकॉड� उ�च जी.एस.टी. संगर्हण। हालाँिक बढ़ते लॉकडाउन ने महीने-दर-महीने के जी.एस.टी.
ई-वे िबल को कम कर िदया, िजससे मई और जनू म� राज�व संगर्ह म� कमी दज� की गई।
तीसरा, पंदर्हव� िव� आयोग की िसफािरशों से संबंिधत अप्रैल-मई म� क� दर् सरकार �ारा ₹436 अरब के पया��त
अनदुान रािश की प्राि�त।

रा�य-वार उधार की मातर्ा म� अंतर के कारक
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पहला, अनलॉक करने की गित म� अंतर तथा जनू के प�चात ्रा�यों म� आिथ�क संवृि� रा�य की उधारी को मह�वपूण�
�प से प्रभािवत कर सकता है।
टीकाकरण म� तेज़ी से सधुार कुछ रा�यों को संभािवत तीसरी लहर से खदु को बचाने म� मदद कर सकता है, िजससे
अपे�ाकृत कम आिथ�क �यवधान उ�प�न होगा तथा उधार लेने की आव�यकता कम हो सकती है।
दसूरा, रा�यों को उनके जी.एस.टी. राज�व म� हुए नकुसान की भरपाई के िलये भारत सरकार �ारा ‘बैक-टू-बैक’
ऋण जटुाने का पिरणाम हो सकता है।
तीसरा, कर ह�तांतरण की मातर्ा और समय भी मह�वपूण� भिूमका िनभा सकता है। 

क� दीय करों की भिूमका

क� दर्ीय कर ह�तांतरण रा�यों की संय�ुत राज�व प्राि�तयों का एक चौथाई िह�सा है।
यह राज�व वष� के पहले दो महीनों म� 15 फीसदी तक कम हो गया है, जो िवगत वष� के ₹460 अरब से इस वष�
अप्रैल-मई माह म� िगरकर ₹392 अरब हो गया है।
यिद क� दर् सरकार फरवरी 2022 तक इस रािश को रा�यों को ह�तांतिरत करना जारी रखता है, तो माच� 2022 म�
बड़े पैमाने पर ₹2.4 िट्रिलयन (बजट रािश का 36 प्रितशत) ह�तांतरण कर िदया जाएगा।
रा�यों के दिृ�टकोण से, यह नकदी प्रवाह के पिरप्रे�य से पया��त नही ंहोगा।


