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संदभ

िवगत कुछ वषो 
 ंसे सरकारी �े� के उप�म� (PSU) की आिथ
क ि�थित िनरंतर ख़राब हो रही है, िजससे
इनके सम� कई सम�याएँ उ&प'न हो गई ह( ।

सरकारी उप'मो ंकी �मुख सम�याएँ

सरकार िपछले कई वषो 
 ंसे सरकारी उप�म� से िनरंतर लाभांश ,ा-त कर रही थी लेिकन अब
पी.एस.य.ू इस ि�थित म1  नही ंह(  िक वे लाभांश भुगतान म1  सरकार की अपे�ाओं के अनु3प वृि5
कर सक1 ।
अितिर6त लाभांश भुगतान के अलावा सचूीब5 सरकारी उप�म� से बाज़ार पूंजीकरण बढ़ाने से
स;बंिधत 3परेखा पेश करने का भी दबाव बनाया जा रहा है। �वाभािवक है िक पी.एस.य.ू के
िविनवेश के समय उ?च बाज़ार पूंजीकरण सरकार को अिधक आिथ
क मदद पहंुचाता है।
वत
मान म1  सरकार तथा पी.एस.य.ू के बीच @यवहार और सरकारी अपे�ाओं को लेकर बुिनयादी
तालमेल का अभाव है। अ6सर सरकारी ब(क� सिहत तमाम सरकारी उप�म� का उपयोग सरकार
अपनी बजटीय आवCयकताओं की पिूत
 के िलये करती है, िजससे इन उप�म� की िनवेश �मता
पर नकारा&मक ,भाव पड़ता है।
यिद सरकारी उप�म िनयिमत 3प से उ?च लाभांश देते रहे तो उनके पास पूंजीगत िनवेश के िलये
कम संसाधन उपलEध ह�गे, िजससे इन उप�म� की वृि5 पर नकारा&मक असर पड़ेगा।
सरकारी उप�म� Fारा कम पूंजीगत िनवेश के चलते भिवGय म1  इनके राज�व और लाभ म1  भी
कमी आएगी, िजससे लाभांश भुगतान की �मता म1  कमी के चलते सरकार की आय म1  भी कमी
आएगी। Hयात@य है है िक साव
जािनक �े� के उप�म� म1  सरकार ही सबसे बड़ी अंशधारक होती
है।
वत
मान म1  सरकारी उप�म� के बाज़ार मIूय म1  िनरंतर िगरावट आ रही है, िजसका मुJय कारण
सरकार Fारा पीएसय ूके ,बंधन म1  अनावCयक ह�त�ेप तथा अितिर6त लाभांश की माँग करना
है।
सरकारी ह�त�ेप के अलावा पी.एस.य.ू के सु�त पिरचालन के तरीक� के कारण ये िनजी �े� के
साथ ,ित�पधा
 करने म1  स�म नही ंह( ।
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सुझाव

सरकार Fारा पी.एस.य.ू के िविनवेश से आय Kोत के अलावा गैर ज3री पिरस;पिLय� के
मौदN ीकरण की योजना ,�तुत की जानी चािहये 6य�िक गैर ज3री पिरस;पिLय� की िब�ी से
नकदी जुटाने म1  मदद िमलेगी।
सरकारी उप�म� और इनके ,बंधन के उिचत कामकाज के िलये आवCयक �वायLता देनी
चािहये, िजससे ये बाज़ार ,ित�पधा
 का सामना करने म1  स�म हो सक1 ।

िन,कष

सरकारी उप�म� पर, सरकारी राज�व की कमी की पिूत
 हेतु उनकी पिरस;पिL बेचने के िलये अनावCयक
दबाव बनाना और उनसे उ?च लाभांश की मांग करने से पी.एस.य.ू की वृि5 के अवसर सीिमत हो रहे ह( ।
इसिलये सकारा&मक पिरणाम� की ,ाि-त के िलये सरकारी उप�म� से जुड़ी नीितय� की समी�ा म1
दीघ
कािलक ल�य� को Hयान म1  रखा जाना चािहये।
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