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(�ारं�भक परी�ा  - आ�थ�क और सामा�जक �वकास)

 
(मु�  परी�ा  �� प� 4 -�नवेश मॉडल।)

संदभ�

हाल ही म�, �रज़व� ब�क के गवन�र ने सरकारी ��तभू�त बाज़ार (Government

Securities / G-Sec market) म� �रटेल �नवेशक� को ��� �वेश क�  अनुम�त दे दी
है।
इस �कार भारत उन  �गने चुने देश� क�  सूची म� शा�मल हो गया  है जो �क अपने यहा ँ
�रटेल �नवेशको को सरकारी ��तभू�त बाज़ार म� �े�ड� ग करने क�  अनुम�त देते ह�।
व े सरकारी ��तभू�त बाज़ार के �ाथ�मक और ��तीयक, दोन� बाज़ार� म� �ग�
��तभू�त खाता  खोलकर �नवेश कर सक� गे।

सरकार को लाभ

इस कदम से सरकार को ऋण  लेने के �लये एक बड़ा  साधन  �मल जाएगा। फलतः
अगले �व�  वष� म� सरकार 12 लाख करोड़ क�  उधारी पाने म� स�म होगी।
इससे �ग� बाज़ार तथा  ऋण  बाज़ार का  �व�ार हो पाएगा। यह �व�ार
आर.बी.आई क�  �नगरानी म� होगा।
अभी ��टेन , �ाज़ील और हंगरी म� ही छोटे �नवेशक� को सरकारी ��तभू�त बाज़ार म�
��तभू�तय� को सीधे खरीदने या  बेचने क�  अनुम�त है।

सरकारी ��तभू�त �ा  है

यह सरकार �ारा  ऋण  �ा� करने का  उप�म है। इसके दो �कार ह�,

ै
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1. पहला  �ेज़री �बल – यह अ� का�लक साधन  है जो �क 91 से 182 �दन  म� या  �फर
364 �दन  म� प�रप� होता  ह�।

2. दूसरा  �दना ं�कत ��तभू�त – जो �क दीघ�कालीन  साधन  है �जसके प�रप� होने क�
अव�ध 5 वष� से 40 वष� होती है।

छोटे �नवेशक �� आक�ष�त नह� होते?

अ�धकतर छोटे �नवेशक अ��� �प म� अपना  �नवेश �ुचुअल फ� खरीदकर या
�फर जीवन  बीमा  क�  पा�लसी के �ारा  करते ह�।
सरकारी ��तभू�त बाज़ार कम जो�खम भरा  है ले�कन  यहा ँ �ाज़ उतन  आकष�क
नह� होता , �जतना  कंप�नय� के साव�ध जमा  तथा  छोटे बचत खात� म� �दया  जाता
है।
सरकारी ��तभू�त के ��तीयक बाज़ार म� तरलता  क�  कमी इस बाज़ार म� �वकष�ण
का  कारण  है।
कॉ�ी�ूशनल स���डयरी जनरल लेज़र अकाउंट ( CSGL ) खाता  कैसे काय�
करता  है �नवेशक� को पता  नह� होता  । यह खाता  भी डी मैट खाते क�  तरह ही होता
है।
एक बड़ी सम�ा  यह है �क G-Sec �ेड 5 करोड़ से कम है कुछ �ेडर को लगता  है �क
इस जगह उ�चत मू� �ा� नह� �कया  जा  सकता  ,अ�धकतर केस म� वे बा ंड को
प�रप�ता  क�  सीमा  तक रोके रखने के �लये दबाव  बनाते ह�।

आगे क�  राह

��तीयक बाज़ार क�  तरलता  को बढ़ाया  जाए, �जससे कम मा�ा  म� अ�धक से
अ�धक �नवेश करने म� आसानी हो तथा  �नवेशक जब चाह� इससे बाहर आ सक� ।
आर.बी.आई �ारा  पूरी ���या  को सरल बनाया  जाए और इसके �लये लोग� को
आर.बी.आई के ‘ई–कुबेर’ म� खाता  खोलने के �लये �ो�ा�हत करना  होगा।
G-Sec खाता  ब�क के साव�ध जमा  (FD) क�  तरह कर मु� नह� है, पर�ु सामा�
तौर पर यह सबसे सुर��त खाता  होगा , ���क यह सरकार �ारा  सम�थ�त है अतः
इसम�  नुकसान  होने क�  संभावना  लगभग न  के बराबर है। हाला ँ�क, यह पूरी तरह
जो�खम र�हत नह� है।
यह सरकार �ारा  धन  क�  कमी को पूरा  करने म� सहायक होगा  और इससे रोज़गार
सृजन  के मा�म से आधारभूत ढा ँच े म� �य  करने हेतु पया �� पूंजी जुटाने म� मदद
�मलेगी।
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